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Cf. Morningstar; 25.06.2024: https://morningstar.co.uk/uk/Markets/global-market-barometer.aspx
Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines
Investments zu.



Im ersten Quartal 2024 erlebten die europaischen Aktienmarkte einen starken Anstieg, der
im zweiten Quartal durch eine Phase der Seitwartsbewegung gebremst wurde. Die EU-Wahl
und die damit verbundene spontane Neuwahl in Frankreich trugen zur erh6hten Marktvola-
tilitat bei. Gleichzeitig senkte die Zentralbank erstmals seit dem inflationsbedingten Zinsan-
stieg die Zinsen, was eine abkiihlende wirtschaftliche Dynamik signalisiert.

Die Performance der europadischen Markte zeigt sich auf Jahressicht grotenteils positiv.
Wahrend Staatsanleihen weiterhin stabil blieben, erzielten Unternehmensanleihen tberwie-
gend positive Ergebnisse.

Der US-amerikanische Markt verzeichnete im letzten Jahr eine Gberdurchschnittlich starke
Entwicklung, angetrieben vom Hype um kinstliche Intelligenz.

Besonders hervorzuheben ist seit Jahresbeginn der chinesische Markt in Asien. Der Aktien-
index Hang Seng erholte sich seit seinem Tief bei rund 15.000 Punkten und notiert derzeit
bei etwa 18.000 Punkten. Diese Entwicklung zeigt die positive Dynamik und das Potenzial des
chinesischen Marktes fir das laufende Jahr.

In den letzten finf Jahren hat der NASDAQ-Index der Technologiebdrse eine bemerkens-
werte Wertentwicklung gezeigt, die deutlich liber anderen Risikomarkten lag. Technologie-
werte haben dabei insbesondere von Fortschritten in der Kinstlichen Intelligenz profitiert,
was zu teilweise hoch bewerteten Niveaus gefiihrt hat.

Globale Staatsanleihen haben dagegen seit Ende 2022 weiterhin Verluste verzeichnet,
hauptsachlich bedingt durch die Phase der Niedrigzinsen. Rohstoffe hingegen konnten mit
etwa 15% im Plus abschneiden, allerdings begleitet von hoher Volatilitat insbesondere wah-
rend der Corona-Pandemie 2020 und den globalen Lieferkettenproblemen 2022.

Seit November 2023 pragt ein sehr starker Trend nahezu alle Risikomarkte, ohne signifikante
Ausreifler nach unten.
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Markt it
Sentiment

Der Fear & Greed Index ist eine Me-
thode zur Messung von Aktienmarktbe-
wegungen. Die Theorie basiert darauf,
dass libermaRige Angst die Aktienkurse h 40 p"‘q
tendenziell nach unten treibt und zu viel —
Gier tendenziell den gegenteiligen Ef-
fekt hat.

Fear and Greed Index. CNN. 25.06.2024;
https://edition.cnn.com/markets/fear-and-
greed

Anders als in der unserem letzten Update befindet sich der Index nicht mehr im Bereich der Gier,
sondern ist mittlerweile in den d@ngstlichen Bereich gerutscht, was auf eine zuriickhaltende Stim-
mungslage hinweist.

Eine der bekanntesten MaBnahmen fiir Marktsentiment ist der CBOE Volatility Index, kurz VIX.

MARKET VOLATILITY Der VIX misst erwartete Preis-
fluktuationen oder Volatilitdt in
VIX and its 50-day moving average den Optionen des S&P 500 Index
fiir die ndchsten 30 Tage.

Der VIX sinkt oft an Tagen, an
denen der Gesamtmarkt steigt,
und steigt stark an, wenn Aktien
abstiirzen. Doch entscheidend
ist der Blick auf den VIX im Laufe
der Zeit.

o VIX @ 50-day moving average

In Bullenmarkten tendiert er
dazu, niedriger zu sein, wahrend
er in Birenmarkten hoher liegt.
Der Fear & Greed Index nutzt
steigende Marktvolatilitdt als
Signal fiir Angst.
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Vgl. Fear and Greed Index. CNN. 25.06.2024; https://edition.cnn.com/markets/fear-and-greed
Die Wertentwicklung der Vergangenheit Idsst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu. \ ’
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Anleger verhalten sich oft emotional und reagie !

Stimmungsindikatoren verwendet werden, um Anleger auf ihre

tionen und Vorurteile aufmerksam zu machen. In Kombination mit Funda-
mentaldaten und anderen Analyseinstrumenten kénnen Daten zum Senti-
ment bei der Beurteilung der Marktstimmung hilfreich sein.




Regionaler Ausblick

In Europa beschloss die EZB die erste Leitzinssenkung seit
2019, was jedoch kaum Auswirkungen auf die Kurse
hatte. In Europa belastete politische Unsicherheit die
Markte, insbesondere in Frankreich nach den Wahlen
zum Europa-Parlament. Die erhdhte Volatilitat stellt An-
leger vor zusdtzliche Herausforderungen, da politische
Unsicherheiten und geopolitische Spannungen die Markt-
stabilitat beeintrachtigen. Europa sieht sich zudem ver-
schiedenen makrookonomischen Herausforderungen ge-
geniiber, die das Wachstumspotenzial beeinflussen kon-
nen.

Der US-amerikanische Markt zeigt derzeit eine komplexe
Dynamik. Der Zinsvorteil des US-Dollars gegeniiber dem
Euro hat sich durch die unterschiedliche Zinspolitik der
beiden Notenbanken weiter vergroRert. Dies fiihrte zu
moderaten Gewinnen der US-W&hrung. Bemerkenswert
ist die Verlangsamung der Konsumausgaben, die auf eine
vorsichtigere Haltung der Verbraucher hinweist. Die be-
vorstehenden US-Wahlen und geopolitische Spannungen
konnten jedoch unvorhersehbare Auswirkungen auf die
Markte haben.

Trotz der Herausforderungen in der globalen Wirtschaft
zeigt China weiterhin starke Wachstumsdynamik. Die Re-
gierung fordert weiterhin aktiv wirtschaftliche Reformen
und Investitionen. Chinesische Unternehmen profitieren
von einer steigenden Inlandsnachfrage und Innovationen
in Schliisselindustrien wie Technologie und erneuerbare
Energien. Allerdings bestehen weiterhin auch geopoliti-
sche Spannungen und regulatorische Unsicherheiten, die
das Risiko erhéhen konnen.
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ERSTMALIGE BERECHNUNG
DES DOW-JONES

Erstmalige Berechnung des Dow Jones
Industrial Average Index vom US-
amerikanischen Verlagshaus Dow

Jones & Co . Der Dow Jones Index ist
einer der bekanntesten Aktienindizes.

Seit 1928 enthalt er die 30 wichtigsten
Industrieunternehmen, inzwischen
auch bedeutende Aktien anderer

Branchen. EREEE R N e
1896 GRUNDUNG VEREINTE
—— NATIONEN
Die Organisation der Vereinten
The Daily Heins v ANNERS Nationen, ﬁuch UN(IJ, ﬁind ein
WARZER DONNERSTAG zwischenstaatlicher
mﬁﬂnﬂgm?ﬂ: Zusammenschluss von 193 Staaten

. und als globale internationale
Weltweit stiirzen die Markte ab. Die Organisation ein uneingeschrankt
Einbriiche setzten einen Prozess in anerkanntes Volkerrechtssubjekt

Gang, derhdie Weltwirtschaft in eine
schwere Krise stirtzt.
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UKRAINE KONFLIKT

Im Sommer 2021 baute Russland
massiv Truppen an der
ukrainischen Grenze auf. Am 24.
Februar 2022 folgte ein grof
angelegter Angriff durch die
russische Armee aus mehreren
Richtungen. Die Folgen des Krieges
sind auch an den Finanzmarkten
splrbar. Daraufhin wird die Inflation
von steigende Energiepreise weiter
angeheizt.

SCHWARZER MONTAG

Der schwarze Montag war der erste
Borsencrash nach dem zweiten
Weltkrieg. Nach einem
zuvorgegangenen Hohenflug der
Aktienkurse démpften 1987 unter

e_mdﬁregﬂ IEi?i ni.edi'idgerEDOHarkurs und
eine hohe Inflation die Erwartungen an
die US-Wirtschaft Am 10 Oktaber CORONA-KRISE
bra;c?ben weltweit d\edAkt\enkurse -
innerhalb weniger Stunden massiv ein. Die Wirtschaftskrise 2020~2021
DerJame S Ch?;‘?'g'”“ ?OW entstand im Zuge der COVID-19-
CUE= R, Bl0ce Pandemie. In vielen Landern wurde
im Rahmen von angeordneten
Massenguarantanen das soziale
und wirtschaftliche Leben
weitgehend heruntergefahren.

s ©
DOTCOM-BLASE
-_— WELTFINANZKRISE

Marz 2000: die Spekulationsblase, die
insbesondere die sogenannten Weltwirtschaftskrise ab 2007. Die Krise
Dotcom-Unternehmen der New war unter anderem Folge eines
Economy betraf, platzte. Dies fihrte vor spekulativ aufgeblahten
allem in Industrielandern zu Immobilienmarkts in den USA. lhren
Vermogensverlusten fir Kleinanleger. Héhepunkt hatte die Krise im
Zusammenbruch der US-
amerikanischen Grolbank Lehman
Brothers am 15. September 2008. Die
Finanzkrise veranlasste mehrere
Staaten, die Existenz groler
inanzdienstleister durch
Kapitalerhohungen enarmer Grofle, vor
allem staatliches Fremdkapital zu
sichern. Daraufhin stieg die ohnehin
hohe Staatsverschuldung vieler
Staaten krisenbedingt stark an.

Als Ausloser der Olkrise 1973 hatten
die arabischen Erdolexporteure den
Olhahn zugedreht. Hintergrund war

der israel\sch—aramicha; Jom-Kippur-

Krieg. Die von arabischen Staaten i
dominierte Organisation der Erdal GRUNDUNG GOOGLE
exportierenden Lander (OPEC)

drosselte die Fordermenge, um Druck Am 4. September 1998 wurde die E

auf die westlichen Lander auszuiiben, Google Inc. gegriindet und somit Zuvor gab

die Crundlage fir den Betrieb der erweitert:

Q i i Utz
Israel nicht weiter zu unterstlitzen. SR ehiie e el

Smartphenes rein iber
einen bertihrungsempfindlichen
Bildschirm bedien Einfihrung des
Smartphones hat sicherlich den weiteren
Alitag gepragt
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Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschlisse auf die zuklinftige Entwicklung eines Investments zu
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WICHTIGE HINWEISE: Es handelt sich bei diesem Market Update um eine Marketingmitteilung der MFC Mikulik Finance Con-
sulting GmbH. Die enthaltenen Daten basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen und dienen-
der zusatzlichen Information. Es handelt sich weder um ein Anbot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf noch eine
Einladung zur Angebotslegung oder eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind ge-
nereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen BedUrfnisse von Anlegern hinsichtlich Ertras, steuerlicher Situation
oder Risikobereitschaft. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Wir Gbernehmen fiir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und
Aktualitat der hier wiedergegebenen Informationen und Daten sowie das Eintreten von Prognosen keine Haftung. Die Unter-
lage ersetzt keinesfalls eine anleger- und objektgerechte Beratung sowie umfassende Risikoaufkldarung. Die steuerliche Be-
handlung von Investments ist von den persénlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden abhingig und kann kiinftig Ande-
rungen unterworfen sein. Die Marketingmitteilungen wurden nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Férderung
der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegen nicht dem Verbot des Handelns im Anschluss an die Verbrei-
tung von Finanzanalysen. Sie stellen Ansatze dar, welche in unterschiedlicher Form (z.B. als Investmentfonds) angewandt
werden konnen. Allfallig erstellte Simulationen wurden unter marktgerechten Bedingungen und mit marktiblichen Handels-
kosten liber einen aussagefdhigen Zeitraum angestellt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verldsslichen Riick-
schlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investmentfonds oder eines Portfolios zu. Ausgabe- und Riicknahmespesen der
Fonds sowie sonstige externe Spesen und Steuern sind in den Performanceberechnungen nicht beriicksichtigt und mindern
die Rendite der Veranlagung. Ertragserwartungen stellen bloBe Schatzungen zum Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage dar
und sind kein verlasslicher Indikator fiir eine tatsachliche kiinftige Entwicklung. Die aktuellen Prospekte und die wesentlichen
Anlegerinformationen ("KID", "KIID") der genannten Fonds sind auf der Homepage der jeweiligen Kapitalanlagegesellschaften
kostenlos erhéltlich. Eine (etwaige) Vertriebszulassung der Fonds in der EU/EWR kann widerrufen werden.



